INVESTAVIMO TEISE

Investavimo klubai -
neiSnaudota Lietuvos galimybé

Daugelyje Europos Saliy keli investuotojai gali sudéti pinigus
ir be dideliy klit¢iy investuoti, bendrai valdyti savo portfel]
taip, kaip iSmano. Lietuvoje toks kolektyvinio investavimo
budas kol kas ribojamas. ,Investuok” aiSkinasi, kaip tokie klu-
bai veikia pasaulyje ir kokia galimybes praranda Lietuva.
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l : olektyvinio investavimo veikla Lie-
tuvoje grieztai reglamentuojama: jai
yra numatyta licencijavimo tvarka,

steigimo, veiklos, jos pabaigos, pertvarkymo

sglygos, tvarka, ypatumai, detaliai nurody-
tos dalyviy teisés, pareigos ir kt. Kolektyvi-
nio investavimo veikla reguliuoja neprofesio-
naliesiems investuotojams, informuotiesiems
investuotojams, taip pat profesionaliesiems
investuotojams skirti teisés aktai.

Taciau daznam investuotojui investavimas

i kolektyvinio investavimo subjektus (fon-

dus ar investicines bendroves, toliau - fon-

dai) nepriimtinas dél to, kad prarandama ga-
limybé priimti savarankiSkus investicinius
sprendimus. Pasitaiko, kad keli investuotojai
iesko galimybiy valdyti savo investicinj port-
felj, kurj galéty bendrai tvarkyti taip, kaip pa-
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tys i$mano. Siame straipsnyje aptarsime tokio
investavimo praktines galimybes, savo patir-
timi pasidalins Belgijoje veikian¢io investavi-
mo klubo prezidentas Aleksandras Cyras.

INVESTAVIMO KLUBY
VEIKIMO ESME

Investavimo klubai néra naujiena. Pirmie-
ji tokio pobudzio klubai atsirado JAV XIX a.
pabaigoje, o vienas i§ zinomiausiy, 1941 m.
isteigtas ,,Mutual Investment Club of De-
troit", veikia iki $iol. Kalbant apie investavi-
mo klubo veikla, §is klubas yra gero veikimo
pavyzdys. Jis buvo jsteigtas keliy investuoto-
ju, kuriems lésy stoka neleido investuoti ats-
kirai. Teigiama, kad $§iuo metu klubas valdo
daugiau nei 6 mln. JAV doleriy turta.

Siuolaikinis investavimo klubas - grupé pa-

Vytautas
Senavitius
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prastai smulkesniy investuotoju, kurie, drau-
ge priiminédami investicinius sprendimus,
reguliariai rengia susitikimus ir kolektyviai
investuoja naudodamiesi bendra (kolektyvi-
nio investavimo) saskaita. Taip investuotojai
sutaupo dalj komisiniy mokeséiy, o svarbiau-
sia — dalijasi praktine patirtimi priimdami
bendra investavimo sprendima. Investavimo
kluby sukiirimo procedara neuztrunka — as-
menys kreipiasi j finansy maklerio jmone, §i
atidaro bendra saskaita ir paskiria kliento nu-
merj. [ kolektyvinio investavimo saskaita in-
vestavimo klubo nariai paprastai moka peri-
odinius jnasus, jie pagal investavimo klubo
jstatuose numatytas taisykles investuojami j
investavimo objektus.

Investavimo Kklubo veiklos terminas néra
ribojamas.



KLUBO SUDETISIR
INVESTICLJY JVAIROVES

Dél mazy steigimo islaidy galimybe steigti
investavimo kluba daznai pasinaudoja smul-
kesni investuotojai, siekiantys turéti teise da-
lyvauti priimant investicinius sprendimus.
Daznai pasitaiko, kad investavimo klubg stei-
gia pazjstami asmenys ar giminaiciai, o prie
klubo véliau prisideda kiti steigéjy draugai ir
pazjstami. Jprasta, kad investavimo kluby na-
riy skai¢ius ribojamas. Pavyzdziui, JAV inves-
tavimo klubo nariy negali bati daugiau nei
100, o Belgijoje - daugiau nei 30.

Investavimo klubams néra riby, kur inves-
tuoti, Todel daznai, jei jstatai leidZia, investa-
vimo klubai, atsizvelgdami i finansy rinkas ir
ekonomines salygas, prisiima didele rizika,
investuodami | rizikingas finansines priemo-
nes ar valiuty rinka. Nuo investavimo klubo
nariy sprendimu priklauso ir investicijy di-
versifikacija: investuotojai patys sprendzia, ar
investicijas diversifikuoti ir kokia apimtimi
(pvz., ar bus investuojama | skirtingas finan-
sines priemones (obligacijas, Zaliavas, indek-
so fondus), ar bus investuojama tik i akeijas,
taciau | skirtingu pramoneés sektoriy jmoniy
akcijas ir kt.). Palyginti nedidelés sumos ir
investavimo lankstumas leidzia investavimo
klubui greitai prisitaikyti prie kintanéios in-
vestavimo aplinkos ir, esant poreikiui, greitai
iSgryninti lesas,

PASITRAUKIMAS
IS INVESTAVIMO KLUBO
Pasitraukdamas i$ investavimo klubo daly-
vis uzpildo prasyma del lésy iSmokéjimo. Ta-
¢iau investavimo klubui gali iskilti sunkumy
iSperkant tokio dalyvio akcijas deél likvidu-
mo trikumo finansy rinkose (ne laiku par-
duodant finansines priemones nuostolj pa-
tiria visi investuotojai). Todél investavimo
klubuose gali bati nustatomas terminas, prie§
kiek laiko pasitraukiantis i$ klubo asmuo pri-
valo pranesti apie savo pasitraukimg, arba
numatyti tam tikri laikotarpiai, skirti i§ klu-
bo pasitraukianciy dalyviy akcijoms i§pirkti
(pvz., kiekvienu einamuyjy mety sausio ir lie-
pos ménesiai nuo 1 iki 15 d.).

INVESTAVIMO KLUBAI IR LIETUVA

Europos Sajungos salyse, taip pat JAV stei-
giant investavimo klubg neprivaloma atitik-
ti fondy valdytojams ar valdymo jmoniy va-
dovams keliamuy reikalavimy. Kluby jkaréjai
dazniausiai bana patyre investuotojai, nu-
sprende investuoti bendrai. Be to, investavi-
mo klubo veiklai pradeéti nereikia licencijos
i$ finansy rinky priezitra vykdanéios insti-
tucijos. Taciau tam, kad neatsirasty pareiga
gauti licencija, investavimo klubams drau-
dziama viesai sialyti investuoti j investavi-
mo kluba, taip pat, kaip sakyta, ribojamas
investuotojy skaicius.

Kalbédamiesi su Belgijoje jsteigto investa-
vimo klubo prezidentu A. Cyru issiaiskino-
me, kad Lietuvoje noras steigti kolektyvinio
investavimo klubg tarp investuotojy didelis,
tadiau praktiskai jj jsteigti per sudétinga. An-
tai finansy maklerio jmonés Lietuvoje nesia-
lo galimybés turéti kolektyvinio investavimo
saskaita, o turint galvoje mokesciy adminis-
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<¥ Kalbédamiesi su Belgijoje jsteigto inves-

tavimo klubo prezidentu Aleksandru Cyru is-
siaiskinome, kad Lietuvoje jsteigti kolektyvi-
nio investavimo kluba per sudétinga.

travimg, Lietuvoje nepakankamai aisku, kaip
gautas pelnas ar nuostolis turéty bati dalija-
mas tarp investuotojuy.

Lietuvos teisés aktuose investavimo kluby
veikla kolektyviniy investavimo subjekty vei-
kla reglamentuojanciuose teisés aktuose néra
reglamentuota. Didesni investuotojai ¢ia turi
alternatyvy - investuoti | informuotiesiems
investuotojams skirta kolektyvinio investavi-
mo subjekta (dalyvauti priimant sprendimus
per investavimo komiteta), taip pat steigti ko-
manditing tkine bendrija ar veikti jungtinés
veiklos pagrindu. Tac¢iau smulkusis investuo-
tojas negali investuoti | informuotiesiems in-
vestuotojams skirtg kolektyvinio investavi-
mo subjekta (juo labiau dalyvauti priimant
sprendimus per investavimo komitetg), o
bendrijos ar i$samios jungtinés veiklos su-
tarties parengimo islaidos, taip pat bendri-
jos veiklos organizavimo islaidos atgraso nuo
minéty alternatyvy. Be to, nesant aiikaus re-
guliavimo, kyla grésmé, kad investuotojy ko-
lektyvinio investavimo veikla Lietuvos banko
bus palaikyta finansiniy priemoniuy portfelio
valdymo pozymiy turincia veikla, kuri priski-
riama prie investiciniy paslaugy ir kuriai rei-
kalinga licencija.

POKALBIS SU INVESTAVIMO
KLUBO ,,MAM INVESTMENT"
PREZIDENTU A. CYRU

¥ Kodél nusprendéte steigti investavi-
mo kluba?

Investuodamas bene 10 mety sukariau in-
vestavimo modelj ir ji taikiau savo portfeliui.
Dirbdamas Briuselyje, Liuksemburge, susipa-
Zinau su kitais aktyviais investuotojais, kuriy
investavimo strategijos skyrési nuo mano, ta-
¢iau irgi buvo pelningos. Taip gimé idéja da-
lintis patirtimi bei Ziniomis ir siekti bendro
tikslo - pelno i$ investicijy finansy rinkose.

¥ Kokius matote svarbiausius investavi-
mo klubo pranasumus?

Investavimo klubg nusprendeme steigti
sickdami dalintis turima investavimo patirti-

mi ir optimizuoti laika, kurj kiekvienas inves-
tuotojas individualiai skiria investavimo anali-
zéms daryti. Investavimo klubas taip pat leido
sutaupyti komisiniy mokesciy. Pavyzdziui, per
miisy brokerio platformg investuojant Londo-
no birzoje komisinis mokestis uz operacija fi-
nansinemis priemonémis yra nuo 30 eury. Kai
investuoja keli asmenys drauge, $is mokestis
padalijamas kiekvienam proporcingai.

<¥ Kokios buvo investavimo klubo alter-
natyvos?

[Sties svarstéme kelias alternatyvas, t. y. ga-
limybe panasy subjekta steigti Lietuvoje. Ta-
iau, pavyzdziui, jeigu batume steige mazaja
bendrija, yra nemazai administraciniy sanau-
dy (buhalterija, vardo registravimas), o stei-
giant komanditine ukine bendrija baty ne-
mazos steigimo islaidos, Dar prisidéty notaro
mokesciai. Kitas alternatyvas (pavyzdziui,
steigti specialyjj kolektyvinio investavimo su-
bjekta) atmetéme dél dideliy veiklos organi-
zavimo islaidy.

¥ Kodél nutaréte investavimo kluba
steigti Belgijoje?

Kadangi i§ pradziy noréjome investavimo
klubg steigti Lietuvoje, kreipiausi i finansy
maklerius. Jie tokios galimybeés nezinojo. Nu-
pasakojes investavimo klubo esmg, gavau at-
sakyma, kad jsteigti investavimo kluba Lietu-
voje nejmanoma deél to, kad finansy maklerio
imoné privalo zinoti, kam priklauso kiekvie-
na finansiné priemoné. Pavyzdziui, Lietuvoje
negali susiklostyti situacija, kad mes esame 8
klubo nariai, o turime 93 ,, Apple Inc.” akcijas
(po 11,625 vnt.), nes tokiu atveju néra aisku,
kaip minétas akcijas (ir pelng ar nuostolj) pa-
sidalinti. O Belgijoje jokiy problemy dél to-
kio klubo steigimo nekilo.

¥ Ar visiems klubo nariams pelnas yra
vienodas?

Mausy klube pelno dalijimosi pozitriu visi
nariai yra lygns. Ta¢iau viduje narius skirsto-
me j steigéjus, aktyvius narius (kurie dalijasi
patirtimi kiekvieng savaite) ir pasyvius narius.

¥ Kokie jiisy ateities planai?

Investavimas §iuo metu néra pagrindi-
né mano veikla, einu vadovaujanéias parei-
gas IT sektoriuje. Tac¢iau investavimui reikia
vis daugiau laiko. Neatmetu galimybés, kad
ateityje investavimu uzsiimsiu profesionaliai,
kaip fondo valdytojas, tac¢iau tokiu atveju rei-
kés pasitraukti i$§ klubo. ®
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PRIVALUMAI

< Sutaupomi komisiniai mokesciai
< Dalijamasi patirtimi ir ziniomis
< Dalyvaujama priimant sprendimus

<+ Pasiskirstant uzduotis, sutaupoma anali-
zems skiriamo laiko

< |nvestuotojams privaloma disciplina (klu-
buose jprasta, kad nariai jnasus moka kiek-
viena menesj)
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